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	Приложение
	Към
	
	Към

	
	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	АКТИВИ
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения 
	3
	6,208
	
	7,529

	Нематериални активи
	4
	27
	
	36

	Инвестиции на разположение за продажба
	6
	-
	
	288

	Дългосрочни вземания
	7
	53,357
	
	52,973

	Активи по отсрочени данъци
	26
	128
	
	96

	
	
	59,720
	
	60,922

	Текущи активи
	
	
	
	

	Материални запаси
	8
	10,329
	
	10,334

	Вземания от свързани предприятия
	9
	1,293
	
	1,084

	Търговски и други вземания
	10
	1,099
	
	1,350

	Парични средства и парични еквиваленти
	11
	301
	
	375

	
	
	13,022
	
	13,143

	Общо активи
	
	72,742
	
	74,065

	
	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	
	

	Основен капитал
	
	2,444
	
	2,444

	Резерви
	
	29,752
	
	29,752

	Натрупана  печалба
	
	36,319
	
	36,547

	
	12
	68,515
	
	68,743

	ПАСИВИ
	
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	
	

	Провизии за задължения
	13
	159
	
	224

	Задължения по дългосрочни заеми
	14
	1,834
	
	290

	
	
	1,993
	
	514

	Текущи пасиви
	
	
	
	

	Краткосрочни банкови заеми
	15
	1,742
	
	3,305

	Търговски и други задължения
	16
	492
	
	1,503

	
	
	2,234
	
	4,808

	
	
	
	
	

	ОБЩО ПАСИВИ
	
	4,227
	
	5,322

	Общо капитал и пасиви
	
	72,742
	
	74,065


Настоящият финансов отчет е одобрен от ръководството на Дружеството:
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Дата: 




Съставител:


Изпълнителен директор
28 февруари 2012 г. 


/Светла Иванова/

/Надка Антонова/



___________________




Регистриран одитор Стоян Стоянов



Дата:

Приложените бележки са неразделна част от настоящия индивидуален финансов отчет.

	
	Приложение
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	
	31.12.2011
	
	31.12.2010


	Приходи от дейността 
	18
	8,235
	
	7,659

	Себестойност на продажбите
	19
	(6,991)
	
	(6,162)

	Брутна печалба
	
	1,244
	
	1,497

	
	
	
	
	

	Други доходи
	20
	735
	
	329

	Административни разходи
	21
	(1,547)
	
	(1,771)

	Разходи по продажби
	22
	 (470)
	
	(644)

	Други оперативни разходи 
	23
	(389)
	
	(314)

	Загуба от оперативна дейност
	
	(427)
	
	(903)

	
	
	
	
	

	Финансови приходи 
	
	453
	
	455

	Финансови разходи
	
	(286)
	
	(279)

	Финансови приходи - нетно
	25
	167
	
	176

	       
	
	
	
	

	Загуба преди облагане с данъци
	
	(260)
	
	(727)

	
	
	
	
	

	Разход за данъци 
	26
	32
	
	68

	
	
	
	
	

	Нетна загуба за годината 
	
	(228)
	
	(659)

	
	
	
	
	

	Общ всеобхватен доход за годината
	
	(228)
	
	(659)

	
	
	
	
	

	Нетна печалба на акция
	
	(0.09)
	
	(0.27)


Настоящият финансов отчет е одобрен от ръководството на Дружеството:
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Съставител:
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28 февруари 2012 г. 
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Регистриран одитор Стоян Стоянов



Дата:

Приложените бележки са неразделна част от настоящия индивидуален финансов отчет.

	
	Основен  капитал
	
	Резерви


	
	Натрупана печалба
	
	Общо



	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 01 януари 2010  
	2,444
	
	29,752
	
	37,206
	
	69,402

	Общ всеобхватен доход за годината
	-
	
	-
	
	(659)
	
	(659)

	Салдо към 31 декември 2010. 
	2,444
	
	29,752
	
	36,547
	
	68,743

	Общ всеобхватен доход за годината
	-
	
	-
	
	(228)
	
	(228)

	Салдо към 31 декември 2011(Приложение. 12).
	2,444
	
	29,752
	
	36,319
	
	68,515


Настоящият финансов отчет е одобрен от ръководството на Дружеството:
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Приложените бележки са неразделна част от настоящия индивидуален финансов отчет.

	
	Приложение
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	Паричен поток от оперативна дейност
	
	
	
	

	Постъпления от клиенти  
	
	8,496
	
	8,141

	Плащания към доставчици
	
	(5,461)
	
	(4,181)

	Плащания на персонала и за социално осигуряване
	
	(2,285)
	
	(2,233)

	Платени/възстановени данъци (без данъци върху печалбата)
	
	422
	
	352

	Лихви и такси по заеми за оборотни средства
	
	(228)
	
	(239)

	Курсови разлики, нето
	
	(14)
	
	(18)

	Други постъпления/плащания, нетно
	
	(42)
	
	(57)

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	
	888
	
	1,765

	
	
	
	
	

	Паричен поток от инвестиционна дейност
	
	
	
	

	Покупки на имоти машини и съоръжения
	
	(283)
	
	(187)

	Постъпления от продажба на имоти, машини и съоръжения
	
	606
	
	

	Предоставени заеми 
	
	302
	
	(1,203)

	Плащания, свързани с инвестиции
	
	5
	
	-

	Нетен паричен поток от/(за) инвестиционна дейност
	
	630
	
	(1,390)
	

	
	
	
	
	

	Паричен поток от финансова дейност
	
	
	
	

	Получени банкови заеми
	
	620
	
	157

	Изплащане на банкови заеми
	
	(2,182)
	
	(337)

	Други постъпления/плащания, нетно
	
	(56)
	
	(51)

	Нетен паричен поток за финансова дейност
	
	(1,618)
	
	(231)

	
	
	
	
	

	Нетно намаление (увеличение) на паричните средства и паричните еквиваленти
	
	(100)
	
	144
	

	Парични средства и парични еквиваленти на 
1 януари
	
	375
	
	205

	Парични средства и парични еквиваленти 
на 31 декември
	11
	275
	
	349

	Блокирани парични средства
	
	26
	
	26

	Общо парични средства в индивудалния отчет за финансово състояние
	10
	301
	
	375


Настоящият финансов отчет е одобрен от ръководството на Дружеството:
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Приложените бележки са неразделна част от настоящия индивидуален финансов отчет.

1. 
ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ
КАТЕКС АД (Дружеството) е акционерно дружество регистрирано в Република България с адрес на управление гр. Казанлък,  ул. “Маньо Стайнов” №4. Дружеството е вписано в Регистъра на търговските дружества като акционерно дружество с решение № 4775 от 31.10.1991 година по ф.д. № 3994/1991 година от Старозагорски окръжен съд.

1.1. 
Собственост и управление

Собственост

КАТЕКС АД публично дружество съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа. Основният капитал на Дружеството е в размер на 2444 хил.лв. и се състои от 2 443 639 броя обикновени безналични поименни акции с право на един глас и номинална стойност 1 лев всяка.
Към 31 декември 2011 година разпределението на акционерния капитал е както следва:
	Акционери
	Брой акции
	
	Относителен дял  в проценти

	"Бост" АД
	1,037,743
	
	42.47%

	"Експреспроект 2003" ООД
	1,137,678
	
	46.56%

	Физически лица
	111,173
	
	4.55%

	Други акционери
	157,045
	
	6.42%

	Общо
	2,443,639
	
	100%


Управление

Дружеството има двустепенна форма на управление. Управителните органи на КАТЕКС АД са:

Надзорен съвет в състав:

· Данаил Михайлов Каменов - Председател

· Венета  Иванова Домусчиева – Член   
· Ирина Георгиева Лилова - Член
Управителен съвет в състав:

· Надка Петкова Антонова - Председател

· Мария Стефанова Михайлова - Член
· Гергана Стоичкова Люнгова - Член
Дружеството се представлява от Изпълнителния директор Надка Петкова Антонова.
Настоящият финансов отчет е одобрен от Управителен свет на 16 март 2012 година.

1.2. 
Предмет на дейност

Предметът на дейност на Дружеството през 2011 година е производство и търговия на вълнени тъкани и прежди, и изделия от тях.
1. 
ОБЩА Информация (продължение)
1.3. 
Структура на Дружеството

В структурата на Дружеството са ясно регламентирани и разграничени правата и отговорностите на всяко ниво и съответните организационни звена. Създадени са и са утвърдени писмени процедури за функционалните и административни взаимоотношения между отделните звена, а вътре в тях до крайните изпълнители. Средният списъчен брой на персонала към 31 декември 2011 година е 469 работници и служители; 31 декември 2010 година 479 работници и служители (средният списъчен състав, преизчислен по Методика на НСИ през работно време е както следва: към 31.12.2011 г. - 417 работници и служители, а към 31.12.2010 г. – 427 работници и служители). 
2. 
ОСНОВНИ ПОЛОЖЕНИЯ ОТ СЧЕТОВОДНАТА ПОЛИТИКА НА ДРУЖЕСТВОТО
2.1. 
База за изготвяне на годишния индивидуален финансов отчет
Този индивидуален финансов отчет е изготвен във всички съществени аспекти, в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане (МСФО), издадени от Съвета по международни счетоводни стандарти (СМСС) и разясненията за тяхното прилагане, издадени от Комитета за разяснение на МСФО (КРМСФО), приети от Европейския съюз (ЕС) и приложими в Република България. 

Промени в МСФО

Стандарти и разяснения, влезли в сила през текущия отчетен период

Следните изменения към съществуващи стандарти, издадени от СМСС и приети от ЕС са влезли в сила за текущия отчетен период: 

· Изменения на МСС 24 Оповестяване на свързани лица – опростяване на изискванията за оповестяване на дружества с държавно участие и изясняване на определението за свързани лица, приети от ЕС на 19 юли 2010 (в сила за годишни финансови периоди, започващи на или след 1 януари 2011), 
· Изменения на МСС 32 Финансови инструменти: Представяне – отчитане на издадени права, приети от ЕС на 23 декември 2009 (в сила за годишни финансови периоди, започващи на или след 1 февруари 2010), 
· Изменения на МСФО 1 Прилагане за първи път на МСФО – Ограничени условия за освобождаване от изискванията на МСФО 7 за оповестяване на сравнителна информация от дружествата, прилагащи за първи път МСФО, приети от ЕС на 30 юни 2010 (в сила за годишни финансови периоди, започващи на или след 1 юли 2010)
· Изменения на различни стандарти и разяснения Подобрения на МСФО (2010), произтичащи от годишния проект за подобрения на МСФО, публикуван на 6 май 2010 (МСФО 1, МСФО 3, МСФО 7, МСС 1, МСС 27, МСС 34, КРМСФО 13) основно с цел отстраняване на противоречия и изясняване на формулировката, приети от ЕС на 18 февруари 2011 (измененията са приложими за годишни финансови периоди, започващи на или след 1 юли 2010 или 1 януари 2011 в зависимост от съответния стандарт или разяснение.

· Изменения на КРМСФО 14 МСС 19 - Ограничението на актив по дефинирани доходи, минимални изисквания за финансиране и тяхното взаимодействие – Предплащане на минимално изискване за финансиране, приети от ЕС на 19 юли 2010 (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2011 година),
2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)
2.1. 
База за изготвяне на годишния индивидуален финансов отчет (продължение)
· КРМСФО 19 Погасяване на финансови задължения чрез капиталови инструменти, приет от ЕС на 23 юли 2010 (в сила за годишни финансови периоди, започващи на или след 1 юли 2010).
Приемането на тези изменения към съществуващи стандарти не е довело до промени в счетоводната политика на Дружеството.

Стандарти и разяснения, издадени от СМСС и приети от ЕС, които все още не са влезли в сила 

Следните МСФО, изменения на МСФО и разяснения са приети от ЕС към датата на одобряване на настоящия индивидуален финансов отчет, но все още не са влезли в сила:

· Изменения на МСФО 7 Финансови инструменти: оповестяване – прехвърляне на финансови активи, приети от ЕС на 22 ноември 2011 (в сила за годишни финансови периоди, започващи на или след 1 юли 2011).

Дружеството е избрало да не приема тези стандарти, изменения и разяснения преди датата на влизането им в сила. Дружеството очаква приемането на тези стандарти, изменения и разяснения да не окаже съществен ефект върху индивидуалния финансов отчет на Дружеството в периода на първоначалното им прилагане. 
Стандарти и разяснения, издадени от СМСС, които все още не са приети от ЕС 

Понастоящем, МСФО, приети от ЕС не се различават съществено от тези, приети от СМСС, с изключение на следните стандарти, изменения на съществуващи стандарти и разяснения, които все още не са одобрени от ЕС към датата на одобряване на настоящия индивидуален финансов отчет: 

· МСФО 9 Финансови инструменти (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2015),
· МСФО 10 Консолидирани финансови отчети (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2013),
· МСФО 11 Съвместни ангажименти (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2013),

· МСФО 12 Оповестяване на дялове в други предприятия (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2013),
· МСФО 13 Оценяване на справедлива стойност (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2013),
· МСС 27 (ревизиран през 2011) Индивидуални финансови отчети (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2013),

· МСС 28 (ревизиран през 2011) Инвестиции в асоциирани и съвместни предприятия (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2013),
· Изменения на МСФО 1 Прилагане за първи път на МСФО – хиперинфлация и премахването на фиксирани дати за дружества, прилагащи за първи път МСФО (в сила за годишни периоди, започващи на или след  1 юли 2011),
2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)
2.1. 
База за изготвяне на годишния индивидуален финансов отчет (продължение)
· Изменения на МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване – нетиране на финансови активи и финансови пасиви (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2013),

· Изменения на МСФО 9 Финансови инструменти и МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване – Задължителна дата за влизане в сила и преходни оповестявания,

· Изменения на МСС 1 Представяне на финансови отчети – представяне на пера от друг всеобхватен доход (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2012),

· Изменения на МСС 12 Данъци върху дохода – отсрочени данъци: възстановимост на активи (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2012), 

· Изменения на МСС 19 Доходи на наети лица – подобрения при отчитането на доходите след напускане (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2013),

· Изменения на МСС 32 Финансови инструменти: Представяне- Нетиране на финансови активи и финансови задължения (в сила за годишни финансови периоди, започващи на или след 1 януари 2014),
· КРМСФО 20 Разходи за премахване на отпадъци по време на фазата на производство в открит рудник (в сила за годишни финансови периоди, започващи на или след 1 януари 2013).

Дружеството очаква, че приемането на тези стандарти, изменения на съществуващите стандарти и разяснения няма да окаже съществен ефект върху индивидуалния финансов отчет на Дружеството в периода на първоначалното им прилагане.

В същото време, отчитането на хеджирането, отнасящо се до портфейли от финансови активи и пасиви, чиито принципи не са приети от ЕС, е все още нерегулирано.

Според преценката на Дружеството, прилагането на отчитане на хеджирането за портфейли от финансови активи и пасиви съгласно МСС 39: Финансови инструменти: Признаване и оценяване, няма да окаже съществен ефект върху индивидуалния финансов отчет, ако се приложи към отчетната дата.
2.2. 
Действащо предприятие

Принципът-предположение за действащо предприятие е фун​даментален принцип при изготвянето на финансовите отчети. Съгласно принципа-предположение за действащо предприятие, предприятието обикновено се разглежда като продължаващо дей​ността си в обозримо бъдеще без намерение или необходимост от ликвидация, преустановяване на стопанската дейност или търсене на защита от кредиторите, вследствие на съществуващи закони или други нормативни разпоредби. Съответно, активите и пасивите се отчитат на база възможността на предприятието да реализира активите и да уреди пасивите си в нормалния ход на бизнеса. При оценката за това дали принципът-предположение за действащо предприятие е уместен, ръководството взема предвид цялата налична информация за обозримото бъдеще, която обхваща поне, но не се ограничава само до, дванадесетте месеца от края на отчетния период.

2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)
2.2. 
Действащо предприятие (продължение)
Финансовият отчет е изготвен на принципа за действащо предприятие, който предполага, че предприятието ще продължи дейността си в обозримото бъдеще. Предприятието има история на печеливша дейност и свободен достъп до финансови ресурси. Общата несигурност при сегашната неблагоприятна икономическа ситуация, породила спад в продажбите на пазара и съответно рентабилността, ще се преодолява чрез оптимизиране на оперативната дейност и следване на стратегия, съсредоточена върху основните компетенции на предприятието. Освен промяна на бизнес модела и приемане на нова стратегия за функциониране в променяща се среда, предприятието прилага режим на постоянно намаляване на разходите си и политика на по-бърза и ефективна адаптация към променящия се пазар. Във връзка с оценката на ръководството, която обхваща период от 24 месеца след края на отчетния период, че предприятието ще продължи дейността си в обозримото бъдеще е и обстоятелството, че то получава пълната подкрепа от Управителния и Надзорния съвети в усилията да обезпечи с финансов ресурс мерките, ограничаващи пасивите от макроикономически проблеми, възпроизведени от глобалната финансово-икономическа криза.         

2.3. 
Консолидиран финансов отчет

Настоящият финансов отчет е индивидуален и е изготвен в съответствие с данъчното и сечетоводно законодателство. Дружеството не представя консолидиран финансов отчет за 2011 година, поради ликвидиране на дъщерни дружества „Капритекс” ООД и „Тоскана-98” ООД през текущата година. 
2.4. 
Сравнителни данни 
Дружеството представя сравнителна информация във финансовите си отчети за една предходна година. Когато е необходимо, сравнителните данни се преизчисляват и рекласифицират, за да се постигне съпоставимост спрямо промени в представянето в текущата година. Когато Дружеството прилага счетоводна политика със задна дата или прави преизчисление със задна дата на статии в своите финансови отчети, или когато прекласифицира статии в своите финансови отчети, то изготвя и представя като компонент на пълния комплект на финансовите отчети и отчет за финансовото състояние към началото на най-ранния сравнителен период.

2.5. 
Функционална валута и признаване на курсови разлики

Функционална и отчетна валута на представяне на Дружеството е българският лев. От 1.07.1997 г. левът е фиксиран в съответствие със Закона за БНБ към германската марка в съотношение BGN 1 : DEM 1, а с въвеждането на еврото, като официална валута на Европейския съюз - с еврото в съотношение BGN 1.95583 : EUR 1. 

При първоначално признаване, сделка в чуждестранна валута се записва във функционалната валута, като към сумата в чуждестранна валута се прилага обменният курс към момента на сделката или операцията. Паричните средства, вземанията и задълженията, деноминирани в чуждестранна валута се отчитат във функционалната валута като се прилага обменният курс, публикуван от БНБ за последния работен ден на съответния месец. Към 31 декември те се оценяват в български лева, като се използва заключителния обменен курс на БНБ към тази дата. Курсови разлики, възникнали при тези операции, се отчитат в отчета за всеобхватния доход. 

2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)
2.5. 
Функционална валута и признаване на курсови разлики (продължение)
Нетните разлики от промяна на валутните курсове, свързани с парични средства, търговски вземания и задължения, деноминирани в чуждестранна валута, се включват в отчета за всеобхватния доход, когато възникнат и се представят нетно към „други доходи/загуби от дейността”. Курсовите разлики от валутни заеми и други финансови операции се включват във финансовите приходи и разходи.

2.6. 
Приблизителни счетоводни оценки

Изготвянето на финансов отчет по Международните стандарти за финансово отчитане изисква ръководството да направи някои приблизителни счетоводни оценки и предположения, които се отнасят до докладваните активи и пасиви, оповестени условни активи и пасиви, както и до признатите разходи и приходи за периода. Тези приблизителни оценки, начисления и предположения са основани на информацията, която е налична към края на отчетния период, поради което бъдещите фактически резултати биха могли да бъдат различни от тях (като в условия на финансова криза несигурностите са по-значителни).

Ключови приблизителни оценки и предположения с висока несигурност
Нормален капацитет

Нормалният производствен капацитет на Дружеството е определен на база средномесечни количества произведена продукция за всеки цех поотделно, като за цех "Багрилно-подготвителен" е по участъци.
Задължения към персонала при пенсиониране

При определяне на сегашната стойност на дългосрочните задължения към персонала при пенсиониране са използвани изчисления на актюери. Дружеството е направило приблизителна оценка, базирана на предположения за смъртност, темп на текучество на персонала, бъдещо ниво на работни заплати и дисконтов фактор (Приложение 13)
Обезценка на инвестиции в акции и дялове в дъщерни и асоциирани  предприятия 
Дългосрочните инвестиции в дъщерни и асоциирани предприятия се оценяват по себестойност, защото не съществуват достатъчно надеждни източници за определянето на техните справедливи стойности. 

В края на всеки отчетен период ръководството прави оценка дали съществуват индикатори за обезценка на неговите инвестиции. Като основни индикатори за обезценка се приемат: значително редуциране на обема (над 25%) или преустановяване дейността на Дружеството, в което е инвестирано; отчитане на загуби за по-продължителен период от време, както и отчитане на  отрицателни нетни активи или активи под регистрирания основен  капитал.
2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)
2.6. 
Приблизителни счетоводни оценки (продължение)
Ръководството е приело размерът на обезценката да е до 100% от стойността на инвестициите в дъщерни и асоциирани дружества когато са налице едно или няколко от следните условия: 
· решение за обявяване на процедура по ликвидация на съответното дружество, чиито нетни активи, не са достатъчни за покриване на задълженията им.   
· превишение на стойността на инвестицията над дела в нетните активи на дъщерното или асоциирано дружество. В случаите, когато съответното дружество прилага метод “цена на придобиване” за последващо отчитане на дълготрайните материални активи, нетните активи се преизчисляват като се отчита ефектът от преоценка на дълготрайните материални активи по справедлива стойност, която се определя от лицензиран оценител
· дружествата са недействащи и не генерират достатъчно доходи (Приложение №5).   
Обезценка на инвестиции на разположение  за продажби

Дружеството класифицира като “на разположение за продажба” притежаваните от него дялове и акции в други дружества под 20 %, които са придобити с цел установяване и развитие на стопански отношения. Дългосрочни инвестиции на разположение за продажба, представляващи малцинствено участие в капитала на предприятието – емитент се оценяват по справедлива стойност на база котировки на пазарни цени на Българска фондова борса, с изключение на некотируемите, чиято справедлива стойност не може да бъде надлежно оценена.  В края на всеки отчетен период ръководството прави оценка дали съществуват индикатори за обезценка на неговите инвестиции. За некотируемите, като основен индикатор се приема значително и продължително намаление на собствения капитал на Дружеството, в което е инвестирано, вкл. под нивото на регистрирания основен акционерен капитал. В тези случай обезценката се определя със съдействието на лицензиран оценител, но най-малко на нивото на разликата между цената на придобиване(себестойността) и оценката на участието по метода на собствения капитал, вкл. с допълнителни корекции на нетните активи, при необходимост. Притежаваните от Дружеството инвестиции не се търгуват на фондова борса. Към края на отчетния период е извършен преглед за обезценка на инвестициите на разположение за продажба и е установено, че няма данни и обстоятелства за признаване на загуби от обезценка (Приложение № 6).

Обезценка на имоти, машини и съоръжения 

В края на отчетния период отчет ръководството на дружеството организира преглед за обезценка на имотите, машините и съоръженията. Ако са налице такива индикатори, че приблизително определената възстановима стойност е по-ниска от тяхната преносна (балансова) стойност, то последната се изписва до възстановимата стойност на активите. Възстановимата стойност на имотите, машините и съоръженията е по-високата от двете: справедлива стойност без разходи за продажба или стойност при употреба. За определянето на стойността при употреба на активите бъдещите парични потоци се дисконтират до тяхната настояща стойност като се прилага дисконтова норма преди данъци, която отразява текущите пазарни условия и оценки на времевата стойност на парите и рисковете, специфични за съответния актив. Загубите от обезценка се отчитат в отчета за всеобхватния доход. 

2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)
2.6. 
Приблизителни счетоводни оценки (продължение)
Обезценка на вземания 

Приблизителна оценка за загуби от съмнителни и несъбираеми вземания се прави от ръководството в края на всеки отчетен период. 

Обезценка на търговски вземания се формира, когато са налице обективни доказателства, че Дружеството няма да може да събере цялата сума по тях съгласно оригиналните условия на вземанията. 

При оценката на събираемостта на вземанията ръководството прилага следните критерии: 
· за вземанията от свързани предприятия – ръководството прави анализ на цялата експозиция от всяко свързано дружество с оглед преценка на реалната възможност за събирането им. При наличие на несигурност относно събираемостта на вземанията се прави преценка каква част от тях е обезпечена (залог, ипотека) и по този начин е гарантирана събираемостта им (чрез бъдещо реализиране на обезпечението). Вземанията или част от тях, за които ръководството установява, че съществува достатъчно висока несигурност за събирането им се обезценяват на 100%.

· за вземанията от други контрагенти – просрочените вземания над 360 дни се третират като несъбираеми и се обезценяват изцяло, доколкото се преценява, че е налице висока несигурност за тяхното събиране в бъдеще. 

Стойността на обезценката е разликата между преносната стойност на даденото вземане и сегашната стойност на прогнозираните бъдещи парични потоци, дисконтирани по оригинален ефективен лихвен процент. 

Стойността на вземанията, за които е преценено, че е необходимо да се направи обезценка, се коригира чрез използването на корективна сметка, в която се натрупват всички обезценки. Загубите от обезценка и последващото им възстановяване се признават в отчета за всеобхватния доход към “други доходи /разходи от дейността” (Приложение №10).   
2.7. 
Дефиниции и оценка на елементите на Отчета за финансовото състояние и Отчета за всеобхватния доход

2.7.1.
 Имоти, машини и съоръжения


Имотите, машините и съоръженията (дълготрайни материални активи) са представени във финансовия отчет по историческа цена на придобиване (себестойност), намалена с натрупаната амортизация и загубите от обезценка, като за  придобитите до 01.01. 2002 г. тя е модифицирана до справедливата им стойност към тази дата, определена и приета за заместител (аналог) на цената на придобиване (себестойност).  
2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)
2.7. 
Дефиниции и оценка на елементите на Отчета за финансовото състояние и Отчета за всеобхватния доход (продължение)
Първоначално придобиване

При първоначалното си придобиване имотите, машините и съоръженията се оценяват по себестойност, която включва покупната цена и всички други преки разходи. Преките разходи основно са: фактурна цена, вносни мита и такси, транспортни разходи, невъзстановими данъци и други разходи, които допринасят за привеждане на актива до местоположението и в състоянието, необходими за неговата експлоатация по начина, предвиден от ръководството
Дружеството е определило стойностен праг от 150 лева, под който придобитите активи, независимо че притежават характеристики на дълготрайни материални активи, се отчитат като текущ разход.


Последващо оценяване

Избраният от Дружеството подход за последваща оценка на имотите, машините и соръжения е препоръчителния подход по МФСО16 – цена на придобиване, намалена с начислените амортизации и натрупаните загуби от обезценка.
Последващи разходи

Извършените последващи разходи, свързани с имоти, машини и съоръжения, които имат характер на подмяна на определени компоненти, възлови части и детайли, или на подобрения и реконструкция, се капитализират към стойността на съответния актив. Неамортизираната част на заменените компоненти се изписва от стойността на актива и се признава  като текущ разход.

Амортизация







Дружеството използва линеен метод на амортизация на дълготрайните материални активи, а за производствени машини, закупени след 1997 година и обособени в отделен клас активи, поради техническите и функционални характеристики и експлотационни възможности на тези активи, се  използва прогресивно нелинеен метод. Земята не се амортизира. Срокът на годност по отделни активи е определен от ръководството на Дружеството, като е съобразен с: физическото износване, спецификата на оборудването, бъдещите намерения за употреба и с предполагаемото морално остаряване. Срокът на годност по група активи е както следва:

Линеен метод:
	
	2011
	2010

	· Масивни сгради, съоръжения, предавателни устройства, преносители на ел.енергия, съобщителни линии
	    25 години
	    25 години

	· Машини, производствено оборудване, апаратура
	      5 години
	      5 години

	· Транспортни средства без автомобили
	 12,5 години
	 12,5 години

	· Компютри
	      5 години
	      5 години

	· Автомобили
	      5 години
	      5 години

	· Други
	   6,7 години
	   6,7 години


2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)
2.7. 
Дефиниции и оценка на елементите на Отчета за финансовото състояние и Отчета за всеобхватния доход (продължение)
Прогресивно нелинеен метод:

	
	2011
	2010

	· Производствени машини :
· първа година - 5 %

· втора година -  увеличение с 5% спрямо предходната година

· трета година -  увеличение с 2% спрямо предходната година

· четвърта година - увеличение с 1% спрямо предходната година
· пета, шеста и седма година – увеличение с 7% спрямо четвъртата година                                                   
	    7 години
	7 години


Определеният срок на полезен живот на дълготрайните активи се преглежда в края на всеки отчетен период и при установяване на значителни отклонения спрямо очаквания бъдещ срок на използване, същият се коригира перспективно. 

2.7.2. 
Нематериални активи


Нематериалните активи са представени в отчета за финансовото състояние по цена на придобиване, намалена с натрупаната амортизация и загубите от обезценка. 
В Дружеството се прилага линеен метод на амортизация на нематериалните активи при определен полезен живот както следва:

	
	2011
	2010

	· Програмни продукти
	    5 години
	    5 години

	· Производствена технология
	      7 години
	      7 години


Стойността на нематериалните активи подлежи на обезценка, когато са налице събития, или промени в обстоятелствата, които посочват, че стойността им би могла да надвишава възстановимата им стойност.  Обезценката се включва като разход в отчета за всеобхватния доход.

2.7.3. Инвестиции в дъщерни и асоциирани дружества


Дългосрочните инвестиции, представляващи акции и дялове в дъщерни и асоциирани предприятия се представят във финансовия отчет по себестойност, намалена със загубите от обезценка тъй като тези акции не се търгуват на активен пазар, няма котировки на пазарни цени на активен пазар, а предположенията за прилагането на алтернативни оценъчни методи са свързани с висока несигурност, за да се достигне до надеждно определяне на  справедливата им стойност. Притежаваните от Дружеството дългосрочни инвестиции подлежат на преглед за обезценка. При установяване на условия за обезценка, същата се отразява в отчета за всеобхватния доход. Дивиденти се признават  при установяване на правото им за получаване.
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2.7.4.
Материални   запаси

Материалните запаси се оценяват и представят във финансовия отчет по по-ниската от цената на придобиване (себестойност) и нетната реализируема стойност.
Нетната реализируема стойност е очакваната продажна цена в нормална бизнес среда, намалена със стойността на разходите за довършителни дейности и разходи по продажбата. Тя се определя на база проучвания на пазара и експертна оценка.


Изписването на материалните запаси е по метода на средно претеглената цена, а цената им на придобиване включва разходи за придобиване и разходи, направени във връзка с доставянето им до определено местоположение и подготовката им за употреба.




Постоянните общопроизводствени разходи се включват в себестойността на произвежданата продукция на база обичайния производствен капацитет на предприятието.

2.7. 5.
Финансови инструменти
Финансови активи

Дружеството класифицира своите финансови активи в следните категории: кредити и вземания и активи на разположение за продажба. Класификацията е в зависимост от същността и предназначението на финансовите активи към датата на тяхното придобиване. Ръководството определя класификацията на 
Финансовите активи на Дружеството към датата на първоначалното им признаване в отчета за финансовото състояние.

Обичайно Дружеството признава в отчета за финансовото състояние финансовите си активи на датата на търгуване – датата, на която то се е обвързало да закупи съответните финансови активи. Всички финансови активи първоначално се оценяват по тяхната справедлива стойност плюс преките разходи по транзакцията.

Финансовите активи се отписват от отчета за финансовото състояние на Дружеството, когато правата за получаване на парични средства от тези активи са изтекли, или са прехвърлени и Дружеството е прехвърлило съществената част от рисковете и ползите от собствеността върху актива на друго дружество. Ако Дружеството продължава да държи съществената част от рисковете и ползите асоциирани със собствеността на даден трансфериран финансов актив, то продължава да признава актива в отчета за финансовото състояние си, но признава също и обезпечено задължение (заем) за получените средства. 
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Кредити и вземания

Кредити и вземания са недеривативни финансови активи с фиксирани или установими плащания, които не се котират на активен пазар. Те се оценяват в отчета за финансовото състояние по тяхната  амортизируема стойност при използването на метода на ефективната лихва, намалена с направена обезценка. Тези активи се включват в групата на текущите активи, когато матуритетът им е в рамките на 12 месеца или в един обичаен оперативен цикъл на Дружеството, а останалите – като нетекущи. Тази група финансови активи включва: вземания от клиенти по продажби, други вземания от контрагенти и трети лица, парични средства и парични еквиваленти. Лихвеният доход по кредитите и вземанията от клиенти се признава на база ефективна лихва, освен при краткосрочните вземания от клиенти с матуритет в рамките на обичайните кредитни условия. 

Инвестиции на разположение  за продажба

Дългосрочни инвестиции на разположение за продажба, представляващи малцинствено участие в капитала на предприятието – емитент се оценяват по справедлива стойност на база котировки на пазарни цени на Българска фондова борса, с изключение на некотируемите, чиято справедлива стойност не може да бъде надлежно оценена. База за определяне на справедливата стойност е котираната пазарна цена на най-скорошната сделка, при условие, че не е имало значителна промяна в икономическите условия в периода между датата на сделката и отчетната дата. Разликите от преоценки се представят в собствения капитал (преоценъчен резерв). Некотируемите се предсавят по себестойност. Доколкото това са дружества, за които е трудно да се намерят данни за аналогови пазарни сделки, не би могло до се направят достатъчно разумни и надеждни предположения за техните справедливи стойности чрез алтернативни оценъчни методи. Притежаваните от дружество инвестиции на разположение за продажба са некотируеми и се оценяват по себестойност.
В края на отчетния период Дружеството оценява дали са настъпили събития и обстоятелства, които показват наличието на обективни доказателства, че за отделен финансов актив или група активи, които не са отчетени по справедлива стойност, има обезценка. При установяване на условия за обезценка, загубата  се отразява в отчета за всеобхватния доход. 

Финансови пасиви и инструменти на собствен капитал

Дружеството класифицира дългови инструменти и инструменти на собствен капитал или като финансови задължения или като собствен капитал в зависимост от същността и условията в договор със съответния контрагент относно тези инструменти.

Финансови пасиви

Финансовите пасиви включват заеми (кредити), задължения към доставчици и други. Първоначално те се признават в отчета за финансовото състояние по справедлива стойност, нетно от преките разходи по транзакцията, а последващо – по амортизируема стойност по метода на ефективната лихва.
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2.7.6. Търговски и други вземания




Търговски и други вземания се представят и отчитат по справедлива стойност на база стойността на оригинално издадена фактура (себестойност), намалена с размера на обезценка за несъбираеми суми. Приблизителна оценка за загуби от съмнителни, и несъбираеми вземания се прави, когато за събираемостта на цялата сума съществува висока несигурност. Несъбираемите вземания се обезценяват изцяло, когато това обстоятелство се установи или се изписват, когато се установят правните основания за това. Загубите от обезценка се представят в отчета за всеобхватния доход. Дружеството е възприело подход за обезценка на търговски и други вземания след преценка на риска за събираемост на вземанията. Когато фактори като естество на контрагента, географски сектори или други несигурности са индикатори за обезценка на по-ранна дата, то обезценката се извършва веднага. Дружеството използва корективна сметка, за да намали преносната стойност на вземанията, обезценени от кредитни загуби. 
2.7.7. Парични средства и парични еквиваленти
Паричните средства и паричните еквиваленти се състоят от парични наличности в каса, парични наличности в банкови сметки и краткосрочните депозити в банки, чийто оригинален матуритет е до 3 месеца. За целите на изготвянето на отчета за паричните потоци:

· Парични постъпления от клиенти и паричните плащания към доставчици са представени брутно, с включен ДДС (20%).

· Лихвите по получени инвестиционни кредити са включени като плащания за финансовата дейност, а лихвите, свързани с кредити, обслужващи текущата дейност се включват в оперативната дейност.

· Блокираните парични средства са третирани като парични средства и еквиваленти.

2.7.8. Разходи по заеми
Разходите по заеми, които могат пряко да се припишат на придобиването, строителството или производството на актив, отговарящ на условията на МФСО 23, се капитализират в стойността на актива като част от неговата стойност. Другите разходи по заеми се признават като разход в периода, за който се отнасят. През отчетния период не са капитализирани разходи по заеми.

2.7.9.  Лизинг

Финансов лизинг

Финансовият лизинг при който се трансформира към Дружеството съществената част от всички рискове и стопански ползи, произтичащи от собствеността върху актива под финансов лизинг, се капитализират в отчета за финансовото състояние на Дружеството, като се представя като имоти, машини и съоръжения.
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Придобитите под финансов лизинг активи се амортизират на база полезен живот на съответния актив. Лизинговите плащания съдържат в определено съотношение финансов разход (лихва) и припадащата се част от лизинговото задължение (главница), така че да се постигне постоянен лихвен процент за оставащата неизплатена част от главницата по  лизинговото задължение към лизингодателя и се включват в отчета за всеобхватния доход  през периода на лизинговия договор, когато същите станат дължими.      

Оперативен лизинг

Лизинг при който наемодателят продължава да притежава съществената част от всички рискове и стопански изгоди от собствеността върху дадения актив се класифицира като оперативен лизинг. Плащанията/ постъпленията по оперативни лизинги се признават  като разходи/приходи в отчета за всеобхватния доход на база линеен метод за периода на лизинга. 

2.7.10.Задължения към доставчици  и други задължения

Задълженията към доставчици и други текущи задължения се отчитат по стойност на оригиналните фактури (себестойност), която се приема за справедливата стойност на сделката, която ще бъде изплатена в бъдеще срещу получените стоки и услуги.

2.7.11.Обезценка










Стойността на активите на предприятието се анализира периодично към края на отчетния период, за да се прецени дали съществува индикация за обезценка. В случай, че съществуват такива признаци, се прави  приблизителна оценка за възстановимата стойност на актива. Загуба от обезценка се признава винаги, когато текущата стойност на актива или на група активи, генериращи приходи, част от които е той, превишава възстановимата му стойност. Загуба от обезценка се отчита в отчета за всеобхватния доход.

2.7.12. Провизии
Провизии се признават в отчета за финансовото състояние когато предприятието е поело юридическо или конструктивно задължение в резултат на минало събитие и има вероятност да се реализира негативен паричен поток, за да се погаси задължението. Ако задължението има материален ефект, провизията се определя като очаквания бъдещ паричен поток се дисконтира със ставка преди данъци, която отразява текущата пазарна оценка на парите във времето и  там, където е подходящо, специфичния за задължението риск.

2.7.13.Задължения към персонала по социалното и трудово законодателство.



Трудовите и осигурителни отношения с работниците и служителите се основават на разпоредбите на Кодекса на труда и на разпоредбите на действащото осигурително законодателство.
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Основно задължение на работодателя е да извършва задължително осигуряване на наетия персонал за пенсионно, здравно и срещу безработица осигуряване.
Размерите на осигурителните вноски се определя с Кодекса за социално осигуряване (КСО) и с Закона за бюджета на НЗОК за съответната година. Вноските се разпределят между работодателя и осигуреното лице в съотношение, което се променя ежегодно и е определено с в чл. 6, ал. 3 от  Кодекса социално осигуряване (КСО). Общият размер на вноската за фонд “Пенсии”, ДЗПО, фонд “ОЗМ”, фонд “Безработица”, задължително държавно обществено осигуряване, за безработица и за здравно осигуряване през 2010 г., възлиза на 28.5% за работещите при условията на трета категория труд, каквито са заетите в Дружеството. През 2011 г. общият процент е 30.3%.
В допълнение, изцяло за своя сметка, работодателят прави осигурителна вноска за фонд “ГВРС” за 2010 г.в размер на 0,1% (за 2011 г. вноската отпада), както и осигурителна вноска за фонд “ТЗПБ” за 2010 г. в размер на 0.7% (за 2011 г. размерът е 0.9 %).

Съгласно разпоредбите на Кодекса на труда, работодателят има задължение да изплати при прекратяване на трудовия договор следните обезщетения:

· неспазено предизвестие – до една брутна работна заплата

· поради закриване на предприятието или част от него, съкращения в щата, намаляване на обема на работа и спиране на работа за повече от 15 дни – до една брутна работна заплата

· при пенсиониране – от 2 до 6 брутни работни заплати според трудовия стаж в Дружеството
· за неизползван платен годишен отпуск - обезщетение за съответните години за времето, което се признава за трудов стаж

· при невъзможност за изпълнение на трудовите задължения поради болест - две брутни работни заплати.

След изплащане на тези обезщетения не произтичат други задължения за работодателя. 

В социалната програма на Дружеството са вкючени следните видове социални придобивки, които Дружеството осигирурява:
1. Парични помощи за продължително боледуване.

2. Парични помощи при сключване на граждански брак.

3. Еднократна помощ на близки на починал работник или служител.

4. Еднократна помощ на служител или работник за починал член от семейството.

5. Еднократна помощ на свои пенсионери при тежко заболяване.

6. При санаториално лечение с медицинско направление - 50% от средствата за храна.

7. Наеми.

8. Поддръжка на почивни бази. 

2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)
2.7. 
Дефиниции и оценка на елементите на Отчета за финансовото състояние и Отчета за всеобхватния доход (продължение)
Краткосрочните доходи на персонала (изискуеми в рамките на 12 месеца след края на отчетния период, в които персоналът е положил труд за тях) се признават като разход в отчета за всеобхватния доход и като текущо задължение, след приспадане на платените вече суми и полагащите се удръжки в размер на недисконтираната им сума. Дължимите вноски по социалното и здравно осигуряване се признават като текущ разход и задължение в недисконтиран размер, заедно и в периода на начисление на съответните доходи, които те са свързани.

Към края на отчетния период Дружеството прави оценка на очакваните разходи по натрупващи се компенсируеми отпуски, които се очакват да бъдат изплатени като резултат от неизползваното право на натрупан отпуск. В оценката се включват разходите за възнагражденията и разходите за задължително обществено осигуряване, които работодателят дължи върху тези суми. Същите се представят в отчета за финансовото състояние като краткосрочни задължения.


Към Дружеството няма създаден и функциониращ частен доброволен осигурителен фонд.

Осигурителните и пенсионни схеми (планове), прилагани от Дружеството в качеството му на работодател се основават на българското законодателство и са на база предварително твърдо определени (дефинирани) вноски. 

Съгласно Кодекса на труда  Дружеството е задължено да изплаща на персонала при настъпване на пенсионна възраст обезщетение, което в зависимост от трудовия стаж в предприятието може да варира между 2 и 6 брутни месечни работни заплати към датата на прекратяване на трудовото правоотношение. По своите характеристики тези схеми представляват планове с дефинирани доходи.

Оценяването на дългосрочните доходи на наети лица се извършва по кредитния метод на прогнозираните единици, като оценката към датата на баланса се прави от лицензирани актюери, Задължението признато в отчета за финансовото състояние е сегашната стойност на задължението за изплащане на обезщетения в края на отчетния период, заедно с корекциите за актюерските печалби/загуби, възникнали в резултат на корекции и промени на актюерските предположения, се признават в отчета за всеобхватния доход .

Дружеството признава задължения към персонала по доходи при напускане преди настъпване на пенсионна възраст, когато е демонстриран обвързващ ангажимент, на база анонсиран план, да се прекрати трудовият договор със съответните лица без да има възможност да се отмени, или при формалното издаване на документите за доброволно напускане. Доходи при напускане, платими повече от 12 месеца, се дисконтират и представят в отчета за финансовото състояние по тяхната сегашна стойност.

2.7.14. Акционерен капитал и резерви

КАТЕКС АД е акционерно дружество и е задължено да регистрира в Търговския регистър определен размер на акционерен капитал, който да служи като обезпечение на вземанията на кредиторите на Дружеството. 

2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)

2.7. 
Дефиниции и оценка на елементите на Отчета за финансовото състояние и Отчета за всеобхватния доход (продължение)
Съгласно изискванията на Търговския закон и устава, Дружеството е длъжно да формира и резерв “фонд Резервен” за сметка на:
· най – малко една десета от печалбата, която се отделя докато във средствата във фонд,а достигнат една десета част от акционерния капитал, или по – голяма част, определена по решение на едноличния собственик на капитала;

· други предвидени източници.

Средствата от фонда могат да се използват само за покриване на годишната загуба и на загуби от предходни години. Когато средствата във фонда достигнат определения в устава минимален размер, средствата над тази сума могат да бъдат използвани за увеличаване на акционерния капитал.  

2.7.15.Безвъзмездни средства, предоставени от държавата
Дарение от публични институции се признава първоначално като отсрочен доход (финансиране), когато е налице разумна сигурност, че то ще бъде получено от Дружеството, и че последното е спазило и спазва условията и изискванията по дарението.  

Дарение от публични институции, свързано с компенсиране на направени разходи, се признава в текущите печалби и загуби на систематична база за същия период, през който са признати и разходите.

Дарение от публични институции, свързано с компенсиране на инвестиционни разходи за придобиване на актив, се признава в текущите печалби и загуби на систематична база за целия период на полезен живот на актива, обичайно в размера на призната в разходите амортизация. 

2.7.16.Приходи


Приходите в Дружеството се признават на база принципа за начисляване и до степента, до която стопанските изгоди се придобиват от Дружеството и доколкото приходите могат надеждно да се измерят.

При продажбите на продукция, стоки и материали приходите се признават, когато всички съществени рискове и ползи от собствеността на стоките преминават у купувача. 

При предоставянето на услуги, приходите се признават, отчитайки етапа на завършеност на сделката към края на отчетния период, ако този етап може да бъде надеждно измерен, както и разходите, извършени по сделката и разходите за приключването й.

Приходите се оценяват на база справедливата цена на продадените продукция, стоки и услуги, нетно от косвени данъци (акциз и данък добавена стойност) и предоставени отстъпки и рабати.

2. 
Основни положения от Счетоводната политика на дружеството (продължение)
2.7. 
Дефиниции и оценка на елементите на Отчета за финансовото състояние и Отчета за всеобхватния доход (продължение)
Финансови приходи
Финансовите приходи включват постъпления от лихви по заеми и депозити, дивиденти, положителни курсови разлики и др.
2.7.17. Разходи

Разходите в Дружеството се признават в момента на тяхното възникване и на база принципите на начисляване и съпоставимост.

Финансови разходи

Финансовите разходи включват плащания за лихви по заеми и лизинги, печалби и загуби от операции в чуждестранна валута, други банкови такси и комисионни.

2.7.18. Корпоративен данък

Текущите данъци върху печалбата се определят в съответствие с изискванията на българското данъчно законодателство – Закона за корпоративното подоходно облагане. Номиналната данъчна ставка за 2011 година е 10 % (2010 г. :10%).  За 2011 година данъчната ставка е непроменена.
Отсрочените данъци се определят чрез прилагане на балансовия пасивен метод, за всички  временни разлики към края на отчетния период, които съществуват между счетоводните стойности и данъчните основи  на отделните активи и пасиви.

Отсрочените данъчни пасиви се признават за всички облагаеми временни разлики, с изключение на тези, породили се от признаването на актив или пасив, който към датата на стопанската операция не е повлиял върху счетоводната и данъчната печалба/(загуба). 

Отсрочените данъчни активи се признават за всички намаляеми временни разлики и за неизползваните данъчни загуби, до степента, до която е вероятно те да се проявят обратно и  да бъде генерирана  в бъдеще достатъчна облагаема печалба или да се проявят облагаеми временни разлики, от които да могат да се приспаднат тези намаляеми разлики, с изключение на разликите, породили се от признаването на актив или пасив,  който към датата на стопанската операция не е повлиял върху счетоводната и данъчната печалба/(загуба). 

Стойността на всички отсрочени данъчни активи се преглеждат към края на всеки отчетен период и се редуцират до степента, до която е вероятно те да се  проявят обратно и да се генерира достатъчно облагаема печалба или проявяващи се през същия период облагаеми временни разлики, с които те да могат да бъдат приспаднати или компенсирани.

Отсрочените данъци, свързани с обекти, които са отчетени директно в собствения капитал или друга позиция в отчета за финансовото състояние, също се отчитат директно към съответния  капиталов компонент или  позиция.

2. 
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2.7. 
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Отсрочените данъчни активи и пасиви се оценяват на база данъчните ставки, които се очаква да се прилагат за периода, през който активите ще се реализират, а пасивите ще се уредят (погасят), на база данъчните закони, които са в сила или в голяма степен  на сигурност се очаква да са в сила. 

Към 31.12.2011 година отсрочените данъци върху печалбата са оценени при ставка 10% (31.12.2010 година. : 10%).


2.7.19. Нетна печалба на акция

Нетна печалба на акция се изчислява като се раздели нетната печалба или загуба за периода, подлежаща на разпределение между акционерите, притежатели на обикновени акции, на средно-претегления брой на държаните обикновени акции за периода.

Средно-претегленият брой акции представлява броят на държаните обикновени акции в началото на периода, коригиран с броя на обратно изкупените обикновени акции и на новоиздадените такива през периода, умножен по средно-времевия фактор. Този фактор изразява броя на дните, през които конкретните акции са били държани, спрямо общия брой на дните през периода.

Нетна печалба на акции с намалена стойност не се изчислява, тъй като няма издадени потенциални акции с намалена стойност.   

2.7.20. Оперативни сегменти
Ръководството е извършило преглед на изпълнението на критериите за сегментно отчитане, направило е оценка на преобладаващите източници и естеството на рисковете и възвращаемостта за предприятието и е определило като основен/първичен формат за отчитане на информацията по оперативни сегменти отделните дейности и бизнес сфери. Отчетен сегмент представлява отграничим компонент на Дружеството, който отразява произвеждането на определен продукт/стока или услуга (бизнес сегмент) или произвеждането на  определен продукт/стока или услуга в/за дадена икономическа област (географски сегмент), и който е носител на рискове и ползи, различни от тези на другите сегменти. Първичният критерий и формат за сегментно отчитане на Дружеството е базиран на бизнес сегментите, които са определени на основата на управленската и вътрешно-отчетната му структура.

Дружеството произвежда вълнени тъкани и прежди. Основният продукт, който то произвежда и реализира са вълнените тъкани, определени като един единствен бизнес - сегмент на отчитане, които съставляват 99% от общите продажби на Дружеството (2010 година – 99%). Производството на прежди е под количествените прагове за сегментно отчитане, поради което не се идентифицира като самостоятелен сегмент, подлежащ на отчитане. Ръководството извършва своите оценки относно основния източник на рисковете и възвращаемостта на база вида или групата на клиентите.

Географските сегменти са обособени, съобразно местоположението на основните пазари и клиенти на Дружеството.Те включват: България, Европа, Северна Америка, Африка, като вътре във тях са идентифицирани подсегменти по държави.
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Стойността на активите, както и придобитите имоти, машини, съоръжения и оборудване и нематериални активи са концентрирани изключително на територията на България, поради което Дружеството не оповестява допълнителна информация по географски сегменти за тях. 

Сегментна информация на база местоположението на основните пазари на Дружеството: 
	2011
	дял в %
	
	2010
	дял в %

	
	 
	
	
	 
	

	България
	552
	6.70%
	
	481
	6.28%

	
	
	
	
	
	

	Европа
	
	
	
	
	

	Германия
	3,455
	41.96%
	
	2,123
	27.72%

	Русия
	1,436
	17.44%
	
	1,538
	20.08%

	Чехия
	261
	3.17%
	
	194
	2.53%

	Великобритания
	31
	0.38%
	
	659
	8.60%

	Словакия
	437
	5.31%
	
	648
	8.46%

	Финландия
	233
	2.83%
	
	355
	4.64%

	Унгария
	856
	10.39%
	
	826
	10.78%

	Холандия
	71
	0.86%
	
	349
	4.56%

	Швейцария
	-
	-
	
	52
	0.68%

	Гърция
	44
	0.53%
	
	51
	0.67%

	:Молдова
	2
	0.02%
	
	-
	-

	Хърватия
	139
	1.69%
	
	23
	0.30%

	Сърбия
	19
	0.23%
	
	6
	0.08%

	Португалия
	11
	0.13%
	
	95
	1.24%

	Латвия
	117
	1.42%
	
	74
	0.97%

	Белгия
	24
	0.29%
	
	14
	0.18%

	Полша
	67
	0.81%
	
	31
	0.40%

	Дания
	
	0.00%
	
	5
	0.07%

	Австрия
	4
	0.05%
	
	6
	0.08%

	Италия
	204
	2.48%
	
	16
	0.21%

	Франция
	-
	-
	
	84
	1.10%

	Словения
	-
	-
	
	11
	0.14%

	Общо
	7,411
	90.00%
	
	7,160
	93,48%

	
	
	
	
	
	

	Азия
	
	
	
	
	

	Турция
	272
	3.30%
	
	18
	0,24%

	
	272
	3,30%
	
	18
	0,24%

	
	
	
	
	
	

	Общо продажби
	8,235
	100%
	
	7,659
	100%


3. 
ИМОТИ, МАШИНИ И СЪОРЪЖЕНИЯ
	2011 година
	Земи 


	
	Сгради


	
	Машини, оборудване


	
	Съоръже-ния


	
	Транспортни средства 
	
	Активи в процес на придобиване 
	
	Други 

	
	Общо



	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2011
	534
	
	7,884
	
	23,806
	
	683
	
	357
	
	432
	
	227
	
	33,923

	Постъпили
	-
	
	51
	
	6
	
	-
	
	4
	
	179
	
	1
	
	241

	Излезли
	-
	
	(188)
	
	(1,429)
	
	(15)
	
	-
	
	-
	
	(2)
	
	(1,634)

	Трансфер 
	-
	
	-
	
	301
	
	13
	
	-
	
	(314)
	
	-
	
	-

	Салдо на 31 декември 2011
	534
	
	7,747
	
	22,684
	
	681
	
	361
	
	297
	
	226
	
	32,530

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация и обезценки
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2011
	-
	
	4,341
	
	21,185
	
	322
	
	337
	
	-
	
	209
	
	26,394

	Начислена амортизация 
	-
	
	       312
	1,084
	
	27
	
	3
	
	-
	
	8
	
	1,434

	Отписана амортизация
	-
	
	       (66)
	(1,428)
	
	(10)
	
	-
	
	-
	
	(2)
	
	(1,506)

	Салдо на 31 декември 2011
	-
	
	4,587
	
	20,841
	
	339
	
	340
	
	-
	
	215
	
	26,322

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Преносна стойност
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2011
	534
	
	3,543
	
	2,621
	
	361
	
	20
	
	432
	
	18
	
	7,529

	На 31 декември 2011
	534
	
	3,160
	
	1,843
	
	342
	
	21
	
	297
	
	11
	
	6,208


	2010 година
	Земи 


	
	Сгради


	
	Машини, оборудване


	
	Съоръже-ния


	
	Транспортни средства 
	
	Активи в процес на придобиване 
	
	Други 

	
	Общо



	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2010
	534
	
	7,824
	
	23,881
	
	681
	
	353
	
	341
	
	229
	
	33,843

	Постъпили
	-
	
	60
	
	10
	
	2
	
	11
	
	91
	
	-
	
	174

	Излезли
	-
	
	-
	
	(85)
	
	-
	
	(7)
	
	-
	
	(2)
	
	(94)

	Салдо на 31 декември 2010
	534
	
	7,884
	
	23,806
	
	683
	
	357
	
	432
	
	227
	
	33,923

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Амортизация и обезценки
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2010
	-
	
	4,027
	
	20,083
	
	295
	
	330
	
	-
	
	203
	
	24,938

	Начислена амортизация 
	-
	
	314
	
	1,187
	
	27
	

16
	14
	
	-
	
	8
	 
	1,550

	Отписана амортизация
	-
	
	-     
	
	(85)
	
	-
	
	(7)
	
	-
	
	(2)
	
	(94)

	Салдо на 31 декември 2010
	-
	
	4,341
	
	21,185
	
	322
	
	337
	
	-
	
	209
	
	26,394

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Преносна стойност
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2010
	534
	
	3,797
	
	3,798
	
	386
	
	23
	
	341
	
	26
	
	8,905

	На 31 декември 2010
	534
	
	3,543
	
	2,621
	
	361
	
	20
	
	432
	
	18
	
	7,529


3. 
Имоти, машини И съоръженИЯ (продължение)

Преглед за обезценка

Към 31 декември 2011 година е извършен преглед и оценка на всички значими имоти, машини и съоръжения с цел проверка за наличие на данни за обезценка. В резултат на този преглед е установено, че наличните към 31.12.2011 година активи не включват такива, подлежащи на обезценка. 

Други данни
Отчетната стойност на счетоводно амортизираните дълготрайни активи, които се ползват в дейността на Дружеството по групи активи са както следва:
· Сгради - 10 хил.лв. (2010 година: 30 хил.лв.)

· Машини и оборудване – 16581 хил.лв. (2010 година: 16915) хил.лв.

· Транспортни средства – 322  хил.лв. (2010 година: 271  хил.лв.)

· Други – 182  хил.лв. (2010 година: 173 хил.лв)

Активи в процес на придобиване са: 
· Модернизация парни котли - 140 х.лв.

· Модернизация трафопостове - 15 х.лв.

· Модернизация компресорна станция - 34 х.лв.

· Товарен асансьор – 28 х.лв.

· Интерсектинги – 10 х.лв.

· Конвертор – 5 х.лв.

· Предачки „Гаудино” – 6 х.лв.

· Аутоконери - 13 х.лв.

· Шардонна машина „Комет” – 5 х.лв.

· Други - 41 х.лв.

В състава на активи в процес на придобиване не са включени платени аванси за дълготрайни материални активи. Същите са посочени в състава на дългосрочни вземания (Приложение №7).

Оперативен лизинг

Дружеството е отдало по договори за оперативен лизинг помещения, машини и оборудване. Договорите са със срок от 2 до 5 години, част от договорите са безсрочни. Договорите са сключени в периода от 2003 до 2011 година и не съдържат клаузи за значителни лизингови ангажименти от страна на Дружеството. Общата сума, призната като доход  през отчетния период е 160 хил.лв. (2010 год. – 191 хил.лв.)

Оставащите срокове и сегашната стойност на бъдещите минимални лизингови плащания съгласно договорите са както следва:

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	Минимални лизингови плащания по периоди:
	
	
	

	До 1 година
	92
	
	168

	От 1 до 5 години
	215
	
	550

	Над 5 години
	28
	
	98

	Сегашна стойност на минималните лизингови плащания
	335
	
	816


4. 
НЕМАТЕРИАЛНИ АКТИВИ
	2011 година
	Програмни продукти
	
	Производствени  технологии
	
	Общо

	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2011
	84
	
	47
	
	131

	Постъпили
	3
	
	-
	
	3

	Излезли
	(1)
	
	-
	
	(1)

	Салдо на 31 декември 2011
	86
	
	47
	
	133

	
	
	
	
	
	

	Амортизация и обезценки
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2011
	69
	
	26
	
	95

	Начислена амортизация 
	5
	
	7
	
	12

	Отписана амортизация
	1
	
	-
	
	1

	Салдо на 31 декември 2011
	73
	
	33
	
	106

	
	
	
	
	
	

	Преносна стойност
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2011
	15
	
	21
	
	36

	На 31 декември 2011
	13
	
	14
	
	27


	2010 година
	Програмни продукти
	
	Производствени  технологии
	
	Общо

	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2010
	88
	
	47
	
	135

	Постъпили
	1
	
	-
	
	1

	Излезли
	(5)
	
	-
	
	(5)

	Салдо на 31 декември 2010
	84
	
	47
	
	131

	
	
	
	
	
	

	Амортизация и обезценки
	
	
	
	
	

	Салдо на 1 януари 2010
	68
	
	19
	
	87

	Начислена амортизация 
	6
	
	7
	
	13

	Отписана амортизация
	(5)
	
	-
	
	(5)

	Салдо на 31 декември 2010
	69
	
	26
	
	95

	
	
	
	
	
	

	Преносна стойност
	
	
	
	
	

	На 1 януари 2010
	20
	
	28
	
	48

	На 31 декември 2010
	15
	
	21
	
	36


5. 
инвестиции В ДЪЩЕРНИ И АСОЦИИРАНИ ДРУЖЕСТВА

	Име
	Страна
	31.12.2011
хил. лв.
	Участие

%
	31.12.2010
хил. лв.
	Участие

%

	Капритекс  ООД
	България
	-
	-
	1,279
	98 %

	Енист холдинг 
	Кипър
	1,200
	50 %
	1,200
	50 %

	Обезценка на инвестиции
	
	(1,200)
	
	(2,479)
	

	Общо
	
	-
	
	- 
	


6. 
инвестиции НА РАЗПОЛОЖЕНИЕ ЗА ПРОДАЖБА

	Име
	Страна
	31.12.2011
хил. лв.
	Участие

%
	31.12.2010
хил. лв.
	Участие

%

	Руно-Казанлък  АД 
	България
	-
	
	288
	9.92%

	Общо
	
	-
	
	288
	


7. 
Дългосрочни вземания 

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Вземания по сделки с инвестиции
	31,700
	
	31,700

	Предоставени аванси
	11,334
	
	11,334

	Предоставени заеми
	6,718
	
	6,334

	Вземания по цесия
	3,069
	
	3,069

	Покупка на недвижим имот
	536
	
	536

	Общо
	53,357
	
	52,973


Условията  по предоставените заеми   са както следва:
	Заемател:
	И Пи Ес ООД

	Договорен размер на кредита:
	4,470 хил.лв. 

	Лихва:
	8 % годишна лихва 

	Падеж:
	31 декември 2012 година 

	Обезпечение:
	Няма

	Цел на кредита:
	за оборотни средства

	Салдо към 31.12.2011 година, в т.ч.:
	5,986 хил.лв

	 - главница
	4,313 хил. лв

	 - лихва
	1,673 хил.лв


	Заемател:
	И Пи Ес ООД 

	Договорен размер на кредита:
	295  хил.евро 

	Лихва:
	10 % годишна лихва 

	Падеж:
	31 декември 2012 година

	Обезпечение:
	Няма

	Цел на кредита:
	за оборотни средства

	Салдо към 31.12.2011 година, в т.ч.:
	732 хил.лв

	 - главница
	400 хил. лв

	 - лихва
	332 хил.лв


8. 
материални запаси 

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Материали
	2,202
	
	2,099

	Обезценка на залежали материали
	(34)
	
	(34)

	Нетна стойност
	2,168
	
	2,065

	
	
	
	

	Готова продукция
	6,249
	
	6,029

	Обезценка на готова продукция
	(177)
	
	(177)

	Нетна стойност
	6,072
	
	5,852

	
	
	
	

	Незавършено производство
	2,089
	
	2,417

	Общо
	10,329
	
	10,334


8. 
материални запаси (продължение)
Материали
Наличните към 31 декември материали включват:
	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Основни материали
	1,526
	
	1,421

	Резервни части
	319
	
	309

	Бои и химикали
	171
	
	180

	Горива и смазочни материали
	18
	
	18

	Амбалаж
	9
	
	9

	Малоценни материали
	6
	
	7

	Други материали
	119
	
	121

	Общо
	2,168
	
	2,065


Продукция

Наличната продукция към 31 декември включва:

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Тъкани
	5,687
	
	5,467

	Прежди
	311
	
	312

	Текстилни отпадъци
	49
	
	49

	Готови изделия, одеала, конфекция
	25
	
	24

	Общо
	6,072
	
	5,852


9. 
ВЗЕМАНИЯ ОТ СВЪРЗАНИ ПРЕДПРИЯТИЯ

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Вземания от предприятия с контролно участие
	128
	
	128

	Вземания от предприятия с общ ключов управленски персонал
	1,165
	
	956

	Общо
	1,293
	
	1,084


Вземанията от свързани предприятия  по видове:
· предоставени заеми – 1 165 хил. лв (2010 г – 956 хил.лв.)

· предоставени аванси по сделки с инвестиции - 128 хил. лв (2010 г – 128 хил.лв)

9. 
ВЗЕМАНИЯ ОТ СВЪРЗАНИ ПРЕДПРИЯТИЯ (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)
Условията по предоставените заеми към 31.12.2011 година са както следва:
	Заемател:    
	Предприятие с общ ключов управленски персонал  

	Договорен размер на кредита 
	1,000 хил.лв.

	Лихва 
	8% годишна лихва

	Падеж: 
	31 декември 2011 г.

	Обезпечение: 
	Няма

	Цел на кредита: 
	оборотни средства

	Салдо към 31.12.2011 година, в т.ч.: 
	1,165 хил.лв

	 - главница.
	1,101 хил.лв

	 - лихва 


	 (64) хил.лв.


10. 
Търговски и други вземания

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Вземания от клиенти по продажби 
	984
	
	1,122

	Обезценка на вземания
	(119)
	
	(119)

	
	
	
	

	Предоставени аванси
	115
	
	154

	
	
	
	

	Данъци за възстановяване
	77
	
	148

	Вземания от продажба на права върху акции 
	1,754
	
	1,754

	Обезценка на вземания 
	 (1,754)
	
	 (1,754)

	Други вземания
	42
	
	45

	Общо 
	1,099
	
	1,350


	Движение в обезценките
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 
	1,873
	
	1,873

	Начислени
	-
	
	-

	Отписани
	-
	
	-

	Салдо към 31 декември
	1,873
	
	1,873


Предоставените аванси са за покупка  на:

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Материали 
	93
	
	124

	Услуги
	22
	
	30

	Общо
	115
	
	154


10. 
Търговски и други вземания (продължение)
Данъците за възстановяване включват
	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Корпоративен данък
	47
	
	47

	Данък добавена стойност
	30
	
	101

	Други
	
	
	

	Общо
	77
	
	148


11. 
Парични средства и парични еквиваленти

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Парични средства в местна валута
	96
	
	53

	Парични средства в чуждестранна валута
	179
	
	296

	Блокирани парични средства
	26
	
	26

	Общо
	301
	
	375


12. 
СОБСТВЕН КАПИТАЛ  
	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Основен  капитал
	2,444
	
	2,444

	Резерви
	29,752
	
	29,752

	Натрупани печалби (загуби)
	36,319
	
	36,547

	Общо
	68,515
	
	68,743


Основен акционерен капитал

Към 31.12.2011 година регистрираният акционерен капитал на КАТЕКС АД  възлиза на 2,444 хил. лв., разпределени в 2,443,639 броя поименни акции с единична  номинална стойност 1 лв. за всяка акция.

Резервите включват законови резерви  по реда на Търговския закон и допълнителни резерви, формиране  от разпределение на печалбата.
Нетна печалба на акция

Нетната печалба на акция се определя, като се раздели нетната печалба, принадлежаща на акционерите, на средно претегления брой на обикновените акции в обръщение през годината.
	
	31.12.2011
  
	
	31.12.2010


	Средно претеглен брой на обикновени акции
	2,443,639
	
	2,443,639

	Нетна печалба (загуба), принадлежаща на акционерите (BGN’000)                                                                                                               
	(228)
	
	(659)

	Нетна печалба (загуба) на акция (BGN)                                                                                                                         
	(0,09)
	
	(0.27)


Нетните печалби с намалена стойност са равни на нетни печалби на акция, тъй като Дружеството не разполага с инструменти, които биха могли да се конвертират в акции.

13. 
Провизии за задължения
	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	
	
	
	

	Задължения към персонала при пенсиониране
	135
	
	157

	Задължения по рекламации,комисионни и др.
	24
	
	67

	Общо
	159
	
	224


Задълженията към персонала при пенсиониране включват сегашната стойност на  задължението на Дружеството за изплащане на обезщетения на наетия персонал към 31.12.2011 година при настъпване на пенсионна възраст. Съгласно Кодекса на труда всеки служител има право на обезщетение в размер на две брутни заплати при пенсиониране, а ако е работил при същия работодател през последните 10 години от трудовия му стаж, обезщетението е в размер на шест брутни заплати към момента на пенсиониране.

За определяне на тези задължения Дружеството е направило актюерска оценка, като е ползвало услугите на сертифициран актюер. На база на изготвения от актюера доклад е определено задължение в баланса към 31 декември 2011 година в размер на 135 хил.лв. (2010г: 157 хил.лв.).
	
	
	Към
	
	Към

	
	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	
	

	Настояща стойност на задължението на 1 януари
	166
	
	175

	Непризната актюерска печалба/загуба към 1 януари
	(9)
	
	24

	Задължение признато в отчета за финансовото състояние на 1 януари
	157
	
	199

	
	
	
	

	Разходи за периода
	25
	
	24

	Извършени плащания през периода
	(47)
	
	(66)

	Изменение в непризнатата актюерска печалба/загуба
	18
	
	33

	Настояща стойност на задължението към 31декември
	162
	
	166

	Непризната актюерска печалба/загуба към 31декември
	(27)
	
	(9)

	Задължение признато в отчета за финансовото състояние към 31 декември
	135
	
	157

	
	
	
	
	


	Разходи за периода
	
	Към
	
	Към

	
	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	Разход за лихви
	10
	
	10

	Разход за текущ  стаж
	15
	
	14

	Нетна  актюерска печалба/загуба, призната през периода
	
	
	

	Разход, признат в отчета за всеобхватния доход
	
	25
	
	24


При определяне на сегашната стойност към 31.12.2011 г. са направени следните актюерски предположения: 

( смъртност – по таблицата за смъртност на НСИ, за общата смъртност на населението на България за периода 2003 г. - 2005 г.; 

( темп на текучество – на база на информация за текучеството на персонала през последните четири години и очакваното преструктуриране през следващите две години;


( дисконтов фактор -  използвана е норма на база очаквания процент на доходност при инструменти с по-дългосрочен падеж, а именно 7 % за целия срок на задължението. 

Като провизии по рекламации, комисионни и други задължения е представено потенциално задължение във връзка с приключване на проект по програма ФАР.  Към 31.12.2011 г. размерът на провизии по рекламации, комисионни и други задължения е 24 хил.лв (2010 г. – 67 хил.лв.).

14. 
ЗАДЪЛЖЕНИЯ ПО ДЪЛГОСРОЧНИ заеми 

Получените дългосрочни заеми включват

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Вентчър екуити България АД
	1,834
	
	290

	Общо
	1,834
	
	290


Условията по дългосрочните заеми към 31.12.2011 година са както следва:

	Кредитор:
	Вентчър екуити България ЕАД

	Договорен размер на кредита
	1,550 хил. Евро

	Лихва
	9%

	Падеж:
	31 декември 2012 година

	Обезпечение:
	Няма

	Цел на кредита:
	Оборотни средства

	Салдо към 31.12.2011 година, в т.ч.:
	1,834 х.лв.

	 - главница
	  1,803 х.лв.

	 - лихва
	  31 х.лв.


15.  
КРАТКОСРОЧНИ банкови заеми

Към 31 декември 2011 година: краткосрочните банкови заеми включват:
	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	дългосрочна част
	
	краткосрочна част
	
	общо
	
	дългосрочна част
	
	краткосрочна част
	
	общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Кредитна институция
	
	
	1,742
	
	1,742
	
	
	
	3,305
	
	3,305

	Общо
	
	
	1,742
	
	1,742
	
	
	
	3,305
	
	3,305


Условията по заема са както следва:
	
	Кредитна институция

	Договорен размер на кредита:
	3,520 х.лв. (1,800 хил. евро) 



	Лихва
	3 месечен EURIBOR плюс редовна надбавка 4% пункта, но не повече от 7%

	Падеж
	31 август 2012 година

	Цел на кредита
	Овърдрафт – за оборотни средства

	Обезпечение
	Договорна ипотека върху земя и сгради

	Краткосрочна част към 31 декември 2011 година
	1,742 хил.лв. (891 хил.евро)   


16. 
Търговски и други задължения

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Задължения към доставчици 
	207
	
	1,159

	Получени аванси
	50
	
	42

	Данъчни задължения
	17
	
	58

	Задължения към персонала и осигурителни организации
	119
	
	141

	Задължение за възстановяване на финансиране
	70
	
	70

	Други
	29
	
	33

	Общо
	492
	
	1,503


Задължения към доставчици включват:
	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Задължения към доставчици от страната
	180
	
	674

	Задължения към доставчици от чужбина
	27
	
	485

	Общо
	207
	
	1,159


Задължения за данъци включват

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Данък сгради и такса смет                                                    
	-
	
	46

	Данъци върху доходите на физическите лица
	10
	
	11

	Еднократни данъци

Данък върху добавената стойност
	5
2
	
	1

	Общо
	17
	
	58


Задължения към персонала и осигурителни организации включват

	
	Към
	
	Към

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Задължение към персонала, в т.ч. 
	78
	
	97

	 текущи задължения за месец декември
	78
	
	97

	Задължения към осигурителни организации
	41
	
	44

	 текущи задължения за месец декември
	41
	
	44

	Общо
	119
	
	141


17. 
разсрочен доход от финансиране 
Разсроченият доход от финансиране представлява финансиране по програма ФАР съгласно договор  BG 2005/017.353.10.01 "Развитие на човешките ресурси и насърчаване на заетостта".  Финансиращата институция е Министерство на труда и социалната политика. Продължителността на проекта е 11 месеца. Проектната стойност на финансирането е 118 хил.лв. Получени са 80% от финансирането в размер на  94 хил. лв. 

18. 
Приходи от дейността
	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Приходи от продажба на продукция
	8,235
	
	7,659

	Общо
	8,235
	
	7,659


Приходите от продажба на продукция по продукти са както следва:

	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Тъкани
	8,176
	
	 7,508

	Прежди
	47
	
	145

	Ленти
	4
	
	3

	Други
	8
	
	3

	Общо
	8,235
	
	7,659


Приходите от продажба на продукция по направления са както следва:

	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Продажби на вътрешен пазар
	552
	
	481

	Продажби по износ
	7,683
	
	 7,178

	Общо
	8,235
	
	7,659


19. 
себестойност на продажбите

	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	 
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	Променливи разходи:
	
	
	

	Основни материали
	3,244
	
	2,158

	Спомагателни материали
	171
	
	169

	Разходи за персонала Приложение № 24.1.
	1,638
	
	1,582

	Други разходи
	462
	
	583

	Общо променливи разходи:
	5,515
	
	4,492

	
	
	
	

	Фиксирани разходи:
	
	
	

	Амортизации
	1,332
	
	1,445

	Пара и електроенергия за климатизация
	364
	
	382

	Увеличение на запасите
	(220)
	
	(157)

	Общо фиксирани разходи:
	1,476
	
	1,670

	
	
	
	

	Общо себестойност на продажбите
	6,991
	
	6,162


20. 
други  ДОХОДИ 

	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Приходи от продажба на имоти, машини и съоръжения
	606
	
	40

	Неамортизирана стойност на имоти, машини и съоръжения 
	(121) 
	
	- 

	Печалба от продажба на имоти, машини, съоръжения
	485
	
	40

	
	
	
	

	Приходи от продажба на материали 
	56
	
	45

	Себестойност на продадени материали 
	(40)
	
	(43)

	Печалба от продажба на материали
	16
	
	2

	
	
	
	

	Приходи от услуги 
	24
	
	16

	Себестойност на услугите 
	(24)
	
	(15)

	Печалба от продажба на услуги
	-
	
	1

	
	
	
	

	Излишъци на активи
	4
	
	1

	Приходи от лихви по разплащателни сметки
	-
	
	4

	Приходи от наеми
	160
	
	191

	Амортизации на наети активи 
	(25)
	
	(31)

	Печалба от наети активи
	135
	
	160

	Отписани задължения
	42
	
	152

	Курсови разлики -  нето
	(44)
	
	(42)

	Други
	97
	
	11

	Общо
	735
	
	329


21. 
административни разходи

	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Разходи за персонала Приложение №24.1.
	746
	
	784

	Амортизации
	88
	
	86

	Професионални външни услуги
	349
	
	399

	Командировки
	36
	
	68

	Транспортни услуги
	68
	
	72

	Представителни разходи
	6
	
	9

	Дарения
	2
	
	4

	Данъци
	44
	
	40

	Други
	208
	
	309

	Общо
	1,547
	
	1,771


22. 
разходи за продажбИ
	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Разходи за персонала Приложение № 24.1.
	16
	
	14

	Транспорт
	146
	
	231

	Амортизации
	1
	
	1

	Разходи за комисионни и посредничество
	181
	
	267

	Разходи за реклама
	4
	
	 4

	Други
	122
	
	127

	Общо
	470
	
	644


23 . 
други ОПЕРАТИВНИ   разходи 
	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Загуби от производство под обичайния капацитет
	389
	
	314

	
	389
	
	314


24.  
разходи по икономически елементи

	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Материали
	4,706
	
	4,008

	Външни услуги
	863
	
	 1,041

	Амортизации
	1,446
	
	1,563

	Разходи за персонала
	2,400
	
	2,380

	Промени в продукция и незавършено производство
	93
	
	(297)

	Капитализирани собствени разходи
	(177)
	
	(90)

	Други разходи 
	66
	
	286

	Общо
	9,397
	
	8,891


24.1.  Разходи за персонала 
	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Заплати и възнаграждения
	1,975
	
	    1,987

	Вноски за социално осигуряване 
	430
	
	411

	Социални придобивки и плащания
	17
	
	24

	Начислени/(освободени) провизии за дългосрочни доходи на персонала при пенсиониране
	 (22)
	
	 (42)

	Общо
	2,400
	
	2,380


25. 
финансови приходи - нетно 

	
	Годината, приключваща на
	
	Годината, приключваща на

	
	31.12.2011
	
	31.12.2010

	
	
	
	

	Финансови приходи
	
	
	

	Приходи от лихви по заеми 
	450
	
	455

	Положителни разлики от продажба на финансови активи
	3
	
	

	
	453
	
	455

	
	
	
	

	Финансови разходи
	
	
	

	Разходи за лихви по получени банкови заеми
	(260)
	
	(253)

	Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	
	
	

	Банкови такси по заеми
	(26)
	
	(26)

	Други финансови разходи  
	
	
	

	
	(286)
	
	(279)

	
	
	
	

	Финансови приходи - нетно
	167
	
	176


26.  
РАЗХОД ЗА ДАНЪЦИ –ТЕКУЩ  ДАНЪК И ОТСРОЧЕНИ ДАНЪЦИ   
Основните компоненти на разхода на данъци върху печалбата за годините, завършващи на 31 декември са:
	
	
	
	
	
	2011
	
	2010

	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчет за  всеобхватния доход
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	

	Данъчна печалба за годината по дaнъчнa  декларация
	-
	
	-

	Текущ разход за данъци върху печалбата за годината – 10 %

(2010 година : 10 %) 
	-
	
	-

	Отсрочени данъци върху печалбата свързани с 

възникване и обратно проявление на временни разлики 
	32
	
	68

	Общо разход за данъци от печалбата, 

Отчетен в отчета за всеобхватния доход
	32
	
	68


	Равнение на данъчния разход на данъци върху
	2011
	
	2010

	печалбата определен спрямо счетоводния резултат
	
	
	

	
	
	
	

	Счетоводна печалба за годината
	(260)
	
	(724)

	
	
	
	

	Данъчен разход на база приложима данъчна ставка 10 % върху печалбата  (2010 година.: 10%)
	26
	
	72

	От непризнати суми по данъчни декларации в т.ч.:
	
	
	

	- Данъчно непризнати разходи – 75 х.лв. (2010 година: 68 х.лв.) 
	(8)
	
	(5)

	- Приходи неподлежащи на облагане – 22 х.лв.(2010година: 6 х.лв.)
	2
	
	1

	Ефект от загуба за пренасяне
	12
	
	-

	Общо разход за данъци върху печалбата, 

Отчетен в отчета за всеобхватния доход
	32
	
	68


АКТИВИ И ПАСИВИ ПО ОТСРОЧЕНИ ДАНЪЦИ 

Отсрочените данъци върху печалбата  са свързани със следните обекти в баланса:
	Пасиви по отсрочени данъци
	временна разлика
	
	данък
	
	временна разлика
	
	данък

	
	31.12.2011
	
	31.12.2011
	
	31.12.2010
	
	31.12.2010

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Имоти,машини, съоръжения
	(2,376)
	
	(238)
	
	(3,031)
	
	(303)

	Общо
	(2,376)
	
	(238)
	
	(3,031)
	
	(303)

	
	
	
	
	
	
	
	

	Активи по отсрочени данъци
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Обезценени и отписани вземания
	1,802
	
	180
	
	1,822
	
	182

	Обезценка на материални запаси
	202
	
	20
	
	205
	
	21

	Провизии на задължения 
	23
	
	3
	
	190
	
	19

	Дългосрочни доходи на персонала
	135
	
	14
	
	157
	
	16

	Загуби за пренасяне
	1,492
	
	149
	
	1,612
	
	161

	Общо
	3,654
	
	365
	
	3,986
	
	399

	
	
	
	
	
	
	
	

	Отсрочени данъци – нето
	1,278
	
	128
	
	955
	
	96


27. 
СВЪРЗАНИ ЛИЦА И Сделки със свързани лица

Следните предприятия са свързани лица за Дружеството:
	
	

	Свързани лица                                                          
	Вид на свързаност

	Бост АД
	Акционер

	Експреспроект 2003 ООД
	Акционер

	Капритекс ООД
	Дъщерно дружество

	Енист Холдинг
	Асоциирано дружество

	Руно – Казанлък АД
	Под общ контрол, чрез ключов управленски персонал

	Венчър екуити България АД
	Под общ контрол, чрез ключов управленски персонал

	Индустриалекспорт АД
	Под общ контрол, чрез ключов управленски персонал


Към 31 декември 2011 година  са осъществявани следните сделки  със свързани предприятия :
	Доставки от свързани лица
	31 декември 2011
	
	31 декември 2010

	
	
	
	

	Предприятия с общ ключов управленски персонал
	1,162
	
	1,085

	Общо 
	1,162
	
	1,085


Доставките от свързани лица по видове са както следва:

	Видове доставки от свързани лица
	31 декември 2011
	
	31 декември 2010

	
	
	
	

	Материали
	22
	
	47

	Услуги
	1,140
	
	1,038

	Общо 
	1,162
	
	1,085


	Продажби на свързани лица
	31 декември 2011
	
	31 декември 2010

	
	
	
	

	Предприятия с общ ключов управленски персонал
	138
	
	257

	Общо 
	138
	
	257


Продажбите на свързани лица по видове са както следва:

	Видове продажби на свързани лица
	31 декември 2011
	
	31 декември 2010

	
	
	
	

	Материали
	-
	
	87

	Услуги
	138
	
	170

	Общо 
	138
	
	257


27. 
СВЪРЗАНИ ЛИЦА И Сделки със свързани лица (продължение)
Предоставени заеми на свързани лица 
	Предприятия под общ контрол, чрез ключов управленски персонал в т.ч.
	31 декември 2011
	
	31 декември 2010

	
	
	
	

	Предоставен заем
	1,776
	
	1,450

	Погасена част
	(1,630)
	
	(1,194)

	Начислени лихви по предоставени заеми
	64
	
	67

	Общо
	210
	
	323


Получени заеми от свързани лица 
	Предприятия под общ контрол, чрез ключов управленски персонал в т.ч.
	31 декември 2011
	
	31 декември 2010

	
	
	
	

	Получен  заем
	2,489
	
	172

	Погасена част
	(977)
	
	(25)

	Начислени лихви по предоставени заеми
	31
	
	9

	Общо
	1,543
	
	156


Ключовият управленски персонал е оповестен в Приложение № 1.2 
Към 31.12.2011 год. начислените възнаграждения на ключовия управленски персонал са в размер на 57 х.лв.(2010 год. – 56 хил. лв.)
Разчетите със свързани предприятия  и условията по предоставените заеми са представени в Приложение № 9.
28. 
Условни задължения и ангажименти

Обезпечения

Учредено е обезпечение върху активи на стойност 2,717 хил. лв., собственост на Дружеството по Договор за овърдрафт с кредитна институция. 
29. 
УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК   
В хода на обичайната си дейност Дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: валутен риск, кредитен риск, ценови риск и ликвиден риск. Финансовите рискове текущо се наблюдават, анализират и прогнозират с цел минимизиране на негативните влияния. Управлението на финансовите рискове се извършва текущо от Ръководството на Дружеството, което е приело и прилага адекватни принципи и подходи за общото управление на финансовия риск и управлението на отделните специфични рискове:

29. 
УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)  
· Валутен риск
Дружеството реализира своята продукция, както на вътрешния така и на външния пазар, като голяма част от постъпленията са във валута. По отношение на сделките в щатски долари, рискът е несъществен, тъй като техният дял е незначителен спрямо общият обем валутни транзакции. Относно сделките са в евро и лева, валутният риск е минимален, поради факта че левът има фиксиран курс спрямо еврото. Ръководството следи стриктно валутните експозиции, осигурява ефективно управление на валутния риск и взема мерки за избягване на негативните последици от промени във валутните курсове

Таблиците по-долу обобщават експозицията на Дружеството към валутния риск:

	31 декември 2011
	
	в USD
	
	в EUR
	
	в български лева
	
	Общо

	
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение за продажба
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Дългосрочни вземания
	
	-
	
	2,095
	
	7,692
	
	9,787

	Вземания от свързани предприятия
	
	-
	
	-
	
	1,293
	
	1,293

	Търговски и други вземания
	
	-
	
	831
	
	76
	
	907

	Парични средства и еквиваленти
	
	2
	
	203
	
	96
	
	301

	
	
	2
	
	3,129
	
	9,157
	
	12,288

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения по заеми
	
	-
	
	3,576
	
	-
	
	3,576

	Търговски задължения
	
	-
	
	27
	
	209
	
	236

	
	
	-
	
	3,603
	
	209
	
	3,812


	31 декември 2010
	
	в USD
	
	в EUR
	
	в български лева
	
	Общо

	
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение за продажба
	
	-
	
	-
	
	288
	
	288

	Дългосрочни вземания
	
	-
	
	2,056
	
	7,347
	
	9,403

	Вземания от свързани предприятия
	
	-
	
	-
	
	1,084
	
	1,084

	Търговски и други вземания
	
	-
	
	936
	
	112
	
	1,048

	Парични средства и еквиваленти
	
	2
	
	320
	
	53
	
	375

	
	
	2
	
	3,312
	
	8,884
	
	12,198

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения по заеми
	
	-
	
	3,595
	
	-
	
	3,595

	Търговски задължения
	
	-
	
	485
	
	707
	
	1,192

	
	
	
	
	4,080
	
	707
	
	4,787


29. 
УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)  
Анализ на валутната чувствителност

Сделките на Дружеството в щатски долари са в незначителни обеми спрямо общият обем валутни транзакции.

Таблицата по-долу показва ефекта от валутната чувствителност при 10% увеличение на текущите обменни курсове на българския лев спрямо щатския долар на база структурата на активите и пасивите към 30 март и при предположение, че се игнорира влиянието на останалите променливи величини. Ефектът е измерен и представен като влияние върху финансовия резултат преди облагане с данъци.
	31 декември 2011
	в USD
	
	При увеличение на курса с 10%
	
	Ефект от увеличението

	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	Финансови активи
	
	
	
	
	

	Вземания от клиенти
	-
	
	-
	
	-

	Парични средства и еквиваленти
	2
	
	2
	
	-

	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	

	Задължения към доставчици
	-
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	

	Увеличение/намаление на печалби и загуби преди данъци
	2
	
	2
	
	-


При намаление с 10 % на курса на щатския долар спрямо българския лев крайният ефект върху печалбата на Дружеството (преди облагане) би бил реципрочен на посочения по-горе при увеличението.

· Лихвен риск

При осъществяване на своята дейност Дружеството ползва заеми, като при договориране на условията по тях ръководството се стреми да договори възможно най-изгодни условия и да минимизира лихвените рискове.  Благоприятен ефект се получава от възможността за договаряне на приемливи лихвени равнища по привлечените ресурси и структурата на лихвените проценти, които съдържат постоянен и променлив компонент с предимствено тегло на постоянната величина, което минимизира вероятността от негативна промяна в движението на паричните потоци. 

Наличностите по безсрочни депозити в банкови сметки се олихвяват на база на официално обявените фиксирани лихвени нива от съответната банка и приходите от тях са несъществени по размер. Лихвени нива по този тип депозити не са директно обвързани с пазарни лихвени индекси, но същевременно могат да бъдат едностранно променени от банката-контрагент, в следствие на промените на пазара. Поради това тези депозити са третирани като финансови активи с променлив лихвен процент. В резултат на това Дружеството счита, че приходите и оперативните парични потоци са в голяма степен независими от краткосрочни промени в пазарните лихвени равнища, тъй като неговите финансови активи и пасиви са основно нелихвени. 
29. 
УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)  
	31 Декември 2011
	Лихвени
	
	Нелихвени
	
	Общо

	
	Фиксиран лихвен %
	
	Променлив лихвен %
	
	
	
	

	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	7,883
	
	288
	
	4,117
	
	12,288

	Финансови пасиви
	1,834
	
	1,742
	
	236
	
	3,812

	
	6,049
	
	(1,454)
	
	3,881
	
	8,476


	31 декември 2010
	Лихвени
	
	Нелихвени
	
	Общо

	
	 Фиксиран лихвен %
	
	Променлив лихвен %
	
	
	
	

	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.
	
	хил. лв.

	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	7,290
	
	343
	
	4,565
	
	12,198

	Финансови пасиви
	290
	
	3,305
	
	1,192
	
	4,787

	
	7,000
	
	(2,962)
	
	3,373
	
	7,411


Таблицата по-долу показва чувствителността на Дружеството при увеличение с 0,5% в лихвения процент на база структурата на активите и пасивите към 31 Декември и при предположение, че се игнорира влиянието на останалите променливи величини. Ефектът е измерен и представен като влияние върху финансовия резултат преди облагане с данъци.

	31 декември  2011 
	С плаващ лихвен %
	
	Увеличение на лихвения процент
	
	Ефект върху финансовия резултат преди облагане

	Финансови активи
	
	
	
	
	

	хил. лв.
	288
	
	0,5
	
	1

	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	

	хил. лв.
	1,742
	
	0,5 
	
	(9)


	31 декември 2010 
	С плаващ лихвен %
	
	Увеличение на лихвения процент
	
	Ефект върху финансовия резултат преди облагане

	Финансови активи
	
	
	
	
	

	хил. лв.
	343
	
	0,5
	
	2

	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	

	хил. лв.
	3,305
	
	0,5 
	
	(17)


29. 
УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)  
При намаление с 0,5 % крайният ефект върху печалбата на Дружеството (преди облагане) би бил реципрочен на посочения по-горе при увеличението.

· Кредитен риск

Дружеството предоставя кредитни периоди на по-големите си клиенти от 30 до 90 дни. Независимо, че е налице концентрация на кредитен риск, той е минимизиран чрез подбор на търговските партнъори, текущ контрол на събираемостта на вземанията и договаряне на предпазни клаузи в търговските взаимоотношения. 

·   Ликвиден риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация Дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, но въпреки това е налице  ликвиден риск
Матуритетен анализ   

По-долу са представени финансовите активи и пасиви на Дружеството към края на отчетния период, групирани по остатъчен матуритет. Таблицата е изготвена на база на недисконтирани парични потоци и най-ранна дата, на която вземането, респ. задължението е изискуемо. Сумите включват главници и лихви.    

	31 Декември  2011
	До 1 месец
	
	От 1 до 3 месеца
	
	От 3 месеца до 1 година
	
	От 1 година до 5 години
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение за продажба
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Вземания по предоставени заеми
	-
	
	-
	
	1,253
	
	7,103
	
	8,356

	Вземания от клиенти
	-
	
	733
	
	132
	
	-
	
	865

	Други вземания
	42
	
	-
	
	-
	
	3,197
	
	3,239

	Парични средства
	301
	
	-
	
	-
	
	-
	
	301

	
	343
	
	733
	
	1,385
	
	10,300
	
	12,761

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения по получени заеми
	-
	
	-
	
	1,864
	
	1,996
	
	3,860

	Задължения към доставчици
	-
	
	191
	
	16
	
	-
	
	207

	Други задължения
	29
	
	-
	
	-
	
	-
	
	29

	
	29
	
	191
	
	 1,880
	
	1,996
	
	4,096

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Остатъчен матуритет
	314
	
	542
	
	(495)
	
	8,304
	
	8,665


	31 декември 2010
	До 1 месец
	
	От 1 до 3 месеца
	
	От 3 месеца до 1 година
	
	От 1 година до 5 години
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение за продажба
	-
	
	-
	
	-
	
	288
	
	288

	Вземания по предоставени заеми
	-
	
	-
	
	1,024
	
	7,104
	
	8,128

	Вземания от клиенти
	-
	
	663
	
	339
	
	-
	
	1,002

	Други вземания
	45
	
	-
	
	-
	
	3,197
	
	3,242

	Парични средства
	375
	
	-
	
	-
	
	-
	
	375

	
	420
	
	663
	
	1,363
	
	10,589
	
	13,035

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения по получени заеми
	-
	
	290
	
	3,459
	
	-
	
	3,749

	Задължения към доставчици
	-
	
	1,109
	
	50
	
	-
	
	1,159

	Други задължения
	33
	
	-
	
	-
	
	-
	
	33

	
	33
	
	1,399
	
	3,509
	
	-
	
	4,941

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Остатъчен матуритет
	387
	
	(736)
	
	(2,106)
	
	10,589
	
	8,094


· Ценови риск

Ценовата политика е функция от три основни фактора – структура на разходите, цени на конкуренти и покупателна възможност на потребителите. Дружеството прилага гъвкава фирмена стратегия с цел поддържане на оптимално ниво на производствените разходи, разширяване на номенклатурата на производството и поддържане на  пазарни и конкурентни ценови равнища на произвежданите продукти. 
Управление на капиталовия риск

С управлението на капитала Дружеството цели да създава и поддържа възможности то да продължи да функционира като действащо предприятие и да осигурява съответната възвръщаемост на инвестираните средства на акционерите и стопански ползи на другите заинтересовани лица от и участници в неговия бизнес, както и да поддържа нормативно изискваните стойности на капитал.

Дружеството текущо наблюдава осигуреността и структурата на капитала си. 

Справедлива стойност
Справедливата стойност най-общо представлява сумата, за която един актив може да бъде разменен или едно задължение да бъде изплатено при нормални условия на сделката между независими, желаещи и информирани контрагенти. Политиката на Дружеството е да оповестява във финансовите си отчети справедливата стойност на финансовите активи и пасиви, които не са представени по справедлива стойност в баланса, и за които съществуват котировки на пазарни цени и/или достатъчно надеждни източници на информация за прилагане на други алтернативни оценъчни методи.

29. 
УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)  
Концепцията за справедливата стойност предполага реализиране на финансови инструменти чрез продажба. В повечето случаи, обаче, особено по отношение на търговските вземания и задължения, и депозитите, Дружеството очаква да реализира тези финансови активи чрез тяхното цялостно обратно изплащане или респ. погасяване във времето. Затова те се представят по тяхната амортизируема стойност.

Също така голямата част от финансовите активи и пасиви са или краткосрочни по своята същност (търговски вземания и задължения), или са отразени в баланса по пазарна стойност (предоставени банкови депозити), или представляват инвестиции в акции на дружества от затворен тип, които не се търгуват свободно и нямат аналози на местния пазар -поради това тяхната справедлива стойност е приблизително равна на балансовата им стойност. 

Доколкото все още не съществува достатъчно пазарен опит, стабилност и ликвидност за покупки и продажби на някои от притежаваните от Дружеството финансови активи и пасиви, за тях няма достатъчно и надеждни котировки на пазарни цени. Ръководството на Дружеството счита, че при съществуващите обстоятелства представените в баланса оценки на финансовите активи и пасиви са възможно най-надеждни, адекватни и достоверни за целите на финансовата отчетност и са близко до тяхната справедлива стойност, в зависимост от техният характер и матуритет.

	31 Декември 2011
	Оценка на справедливата стойност, използваща

	Група финансови активи
	Стойност в Отчета за финансовото състояние
	
	Ниво 1

На база котирани пазарни цени
	
	Ниво 2

Входни данни, различни от котирани цени, но могат да бъдат наблюдавани на пазар
	
	Ниво 3 

Входни данни, неосноваеми на наблюдаеми пазарни данни

	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение за продажба
	-
	
	-
	
	-
	
	-

	Кредити и вземания
	11,987
	
	-
	
	-
	
	11,987

	Парични средства и парични еквиваленти
	301
	
	-
	
	-
	
	301

	Общо
	12,288
	
	-
	
	-
	
	12,288


	31 декември 2010
	Оценка на справедливата стойност, използваща

	Група финансови активи
	Стойност в Отчета за финансовото състояние
	
	Ниво 1

На база котирани пазарни цени
	
	Ниво 2

Входни данни, различни от котирани цени, но могат да бъдат наблюдавани на пазар
	
	Ниво 3 

Входни данни, неосноваеми на наблюдаеми пазарни данни

	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение за продажба
	288
	
	-
	
	-
	
	288

	Кредити и вземания
	11,535
	
	-
	
	-
	
	11,535

	Парични средства и парични еквиваленти
	375
	
	-
	
	-
	
	375

	Общо
	12,198
	
	-
	
	-
	
	12,198


29. 
УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК (ПРОДЪЛЖЕНИЕ)  
Дружеството текущо наблюдава осигуреността и структурата на капитала на база съотношението на задлъжнялост, представени в таблицата към 31 Декември:

	
	31 декември 2011
	
	31 декември 2010

	
	
	
	

	Общо дългов капитал, в т.ч.: 
	3,812
	
	4,787

	заеми от банки и трети лица
	3,576
	
	3,595

	търговски задължения към трети лица
	236
	
	1,192

	Намален с: паричните средства и парични еквиваленти 
	301
	
	375

	Нетен дългов капитал
	3,511
	
	4,412

	
	
	
	

	Общо собствен капитал
	68,515
	
	68,743

	Общо капитал
	72,026
	
	73,155

	Съотношение на задлъжнялост
	4.87 %
	
	6.03 %
	


30. 
ИНВЕСТИЦИОННА ПРОГРАМА

В условия на неясна макроикономическа среда Дружеството следва логична политика на ограничаване на инвестициите, което предопределя размера и предназначението на инвестициите за 2011 год. В инвестиционната политика на Дружеството са заложени модернизации на машини - 150 хил. лв. 
Поради усложнените макроикономически параметри и променлива инвестиционна среда, Дружеството счита за нецелесъобразно изпълнение на проектите по дългосрочни инвестиции през текущата година.
31. 
ДОПЪЛНИТЕЛНИ ОПОВЕСТЯВАНИЯ ВЪВ ВРЪЗКА С РЕГУЛАТОРНИ ИЗИСКВАНИЯ

Съгласно чл.38 от Закона за счетоводството, Дружеството следва да оповести начислените за годината суми за услугите, предоставяни от регистрираните одитори на предприятието, поотделно за: независим финансов одит, данъчни консултации и други услуги, несвързани с одита. Независим одитор на „Катекс” АД, назначен с Решение от 30.06.2011 г. на Общото събрание на акционерите е  „РИС ОДИТ” ЕООД, с Управител Стоян Димитров Стоянов. Възнаграждението за независим одит на годишния финансов отчет и за преглед на годишния доклад за дейността  е  19 хил. лв.
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